


دولت آمریکا، نوشـــت: »هم قیمت نفت 
دیجیتـــال )کاغذی( بر اســـاس جـــو بازار 
تعییـــن می‌شـــود و هـــم اوراق قرضـــه، و 
هر دوی آنها خانه‌های پوشـــالی هســـتند 
کـــه نمی‌توان بـــه آنها اعتماد کـــرد؛ معیار 
اصلی، قیمت نفـــت فیزیکی یعنی همان 
قیمتـــی اســـت کـــه نفـــت واقعـــاً خرید و 
فروش می‌شـــود و بـــر اســـاس معاملات 

واقعـــی بازار تعیین می‌‌شـــود.«

بررسی تأثیر نفت فیزیکی و نفت 
کاغذی در بازارهای جهانی

در ســـازوکار بازارهای انرژی، نفت فیزیکی 
و نفـــت کاغـــذی اگرچـــه هر دو بـــه نفت 
مربوط می‌شـــوند، امـــا ماهیـــت، کارکرد 
و ریســـک‌های متفاوتی دارنـــد. در همین 
راستا، حســـن مرادی، کارشـــناس انرژی، 
در گفت‌وگـــو بـــا »ایران« به تشـــریح ابعاد 

این تفاوت‌هـــا پرداخت. 
مـــرادی در ابتدای این گفت‌وگو با اشـــاره 
به تفاوت کلـــی این دو مفهـــوم می‌گوید: 
»نفـــت کاغـــذی در واقـــع بـــه معاملاتـــی 
گفته می‌شـــود که در آن خریـــد و فروش 
نفـــت بـــدون جابه‌جایی فیزیکـــی انجام 
می‌شـــود. بـــه عنـــوان مثال، یـــک طرف 
قرارداد متعهد می‌شـــود مقدار مشخصی، 
مانند ۴۰۰ بشـــکه نفت را در تاریخی معین 
تحویل دهد، اما در بســـیاری از موارد این 
تعهـــد به تحویـــل واقعی منجر نمی‌شـــود 
و بیشـــتر به‌عنـــوان یـــک ابـــزار مالـــی یا 
قـــراردادی مورد اســـتفاده قـــرار می‌گیرد. 
در مقابـــل، نفـــت فیزیکی، نفتی اســـت 
که به‌صـــورت واقعی اســـتخراج، بارگیری 
و حمـــل شـــده و در چرخـــه تجـــارت قرار 
دارد.« بـــه گفتـــه این کارشـــناس، چنین 
محموله‌ای دارای مشخصات دقیق و ثبت‌ 
شـــده اســـت؛ از جملـــه محـــل بارگیری، 
مقصد، نـــوع کشـــتی و ویژگی‌هـــای فنی 

ماننـــد چگالی و ترکیب شـــیمیایی.
همچنین مـــرادی با اشـــاره بـــه تخصص 
خـــود در حـــوزه حقـــوق دریایـــی توضیح 
می‌دهـــد: »تجـــارت نفـــت در دریاهـــا 
تابـــع مجموعـــه‌ای گســـترده از مقررات 
بین‌المللـــی اســـت کـــه در چهارچـــوب 
حقـــوق دریایـــی تعریـــف می‌شـــود. این 
حـــوزه، کـــه بـــا حقـــوق دریاهـــا متفاوت 
اســـت، بر فرآیندهـــای عملیاتـــی تجارت 
دریایـــی تمرکـــز دارد؛ از نحـــوه بارگیری و 
حمل گرفته تا تحویـــل نهایی محموله.« 
بـــه گفتـــه او، بـــرای هـــر محمولـــه نفتی 
ممکن اســـت ده‌ها تا صدها ســـند صادر 

شـــود که مهم‌ترین آن بارنامه بین‌المللی 
یـــا Bill of Lading اســـت. 

او در ادامه می‌گویـــد: »در معاملات نفت 
فیزیکی، وجود این اســـناد الزامی است و 
تمامـــی جزئیات محموله، از مشـــخصات 
فنی گرفته تا مســـیر حرکـــت و بنادر مبدأ 
و مقصد، بایـــد به‌طور دقیق ثبت شـــود. 
این در حالی اســـت کـــه در نفت کاغذی، 
چنیـــن الزامـــات پیچیده‌ای وجـــود ندارد 
و معاملـــه صرفـــاً نمایانگر انتقـــال ارزش 
یا تعهـــد مالـــی اســـت.« این کارشـــناس 
انرژی در پاســـخ بـــه این پرســـش که چرا 
برخی کشـــورها، بویـــژه ایـــالات متحده، 
تأکید بیشـــتری بر معاملات نفت کاغذی 
دارند، می‌افزاید: »بـــه دلیل اینکه درحال 
حاضر نفت فیزیکی با مشکلاتی مواجهه 
شده اســـت، یکی از دلایل اصلی، سادگی 
و ســـرعت بالای این نوع معاملات است. 
در معامـــات کاغذی، طرفیـــن می‌توانند 
بـــدون درگیـــر شـــدن بـــا چالش‌هـــای 
لجســـتیکی، حمل‌ونقل، بیمه و مسائل 
حقوقی، به خریـــد و فروش بپردازند. این 
موضوع باعث می‌شـــود حجـــم معاملات 
افزایش یافته و مدیریت بازار نیز آســـان‌تر 
شـــود.« مرادی تأکید می‌کنـــد: »با وجود 
مزایـــای معاملات کاغـــذی، نفت فیزیکی 
همچنـــان پایـــه اصلـــی تأمین انـــرژی در 
جهـــان اســـت. بـــا این حـــال، بـــه دلیل 
پیچیدگی‌هـــای فنی، حقوقـــی و اجرایی، 
معامله آن به‌مراتب دشـــوارتر و پرهزینه‌تر 

از معاملات کاغذی اســـت.«
 

نفت کاغذی لزوماً قادر به مهار 
افزایش قیمت‌ها نیست

در حالـــی که بازار جهانی نفت تحت تأثیر 
تحـــولات ژئوپلتیکی و نوســـانات عرضه و 
تقاضـــا قـــرار دارد، ابزارهایـــی مانند نفت 
کاغذی بیش از پیـــش در معاملات انرژی 
مورد استفاده قرار می‌گیرند. کارشناسان 
معتقدنـــد ایـــن نـــوع معامـــات، علاوه 
بـــر تســـهیل تجـــارت، می‌تواند بـــر نحوه 
مدیریت ریسک و حتی رفتار بازار اثرگذار 

 . باشد
مـــرادی درخصوص اینکه نفـــت کاغذی تا 
چه اندازه به ســـود آمریکا و شـــرکت‌های 
نفتی اســـت، می‌گوید: »این ابزار در عمل 
به‌عنـــوان یک شـــیوه تجـــاری بـــرای آنها 
عمل می‌کنـــد.« بـــه گفتـــه او، معاملات 
کاغذی بـــه شـــرکت‌ها و بازیگـــران بزرگ 
بازار این امـــکان را می‌دهد که بدون ورود 
بـــه پیچیدگی‌های تحویل فیزیکی، ســـود 

کســـب کننـــد و در عین حال تـــا حدی از 
نوســـانات شـــدید بازار در امان بمانند.«

وی در ادامـــه دربـــاره تأثیـــر ایـــن نـــوع 
معاملات بر قیمت جهانی نفت تشـــریح 
می‌کنـــد: »نفـــت کاغـــذی لزوماً قـــادر به 
مهار افزایـــش قیمت‌ها نیســـت، چراکه 
قیمـــت نفـــت در نهایت تابع مســـتقیم 
عرضه و تقاضـــای جهانی اســـت.« با این 
حـــال، به اعتقـــاد او، میـــزان تأثیرپذیری 
نفـــت کاغـــذی از قواعـــد بازار نســـبت به 
نفـــت فیزیکـــی کمتـــر اســـت و همیـــن 
موضـــوع آن را بـــه ابـــزاری انعطاف‌پذیرتر 

بـــرای معامله‌گـــران تبدیـــل می‌کند.
 

روند قیمت نفت فیزیکی به تحولات 
سیاسی بستگی دارد

ایـــن کارشـــناس انرژی در بخـــش دیگری 
از ســـخنان خـــود بـــه روند قیمـــت نفت 
اشـــاره می‌کند و می‌گویـــد: »در مقاطعی، 
قیمت نفـــت فیزیکی حتی بـــه محدوده 
۱۵۰ دلار نیـــز نزدیک شـــده اســـت. با این 
حال، آینده قیمت‌ها به‌شـــدت وابســـته 
به تحـــولات سیاســـی، بویـــژه در منطقه 

خاورمیانه اســـت.« 
او تأکید کـــرد در صورت برقراری آتش‌بس 
پایـــدار یـــا کاهـــش تنش‌هـــا، احتمـــال 
کاهش قیمت‌ها وجـــود دارد، امـــا تداوم 
درگیری‌ها می‌تواند زمینه افزایش بیشـــتر 

قیمـــت را فراهم کند.
مرادی همچنین دربـــاره وضعیت داخلی 
آمریکا در حوزه انـــرژی اضافه می‌کند: »در 
معـــادلات امروز جهان، ایـــالات متحده تا 
حد زیادی از ســـایر بازیگـــران بین‌المللی 
فاصلـــه گرفتـــه و نوعـــی انـــزوا در رفتار و 
سیاســـت‌های آن مشـــاهده می‌شـــود. با 
آنکـــه این کشـــور خـــود از تولیدکنندگان 
و دارنـــدگان مهـــم ذخایر انرژی به شـــمار 
می‌رود، امـــا در ماه‌های اخیر بـــا افزایش 
قابـــل توجه قیمـــت فرآورده‌هـــای نفتی، 
از جملـــه بنزیـــن، مواجه شـــده اســـت؛ 
به‌گونـــه‌ای کـــه برخـــی برآوردها از رشـــد 
بیـــش از ۳۰ درصـــدی قیمت‌هـــا حکایت 
دارد. ایـــن وضعیت فشـــار مســـتقیمی بر 
شهروندان، بویژه حقوق‌بگیران با درآمد 
ثابـــت وارد کـــرده و نارضایتـــی از عملکرد 

دولـــت را افزایش داده اســـت.« 
بـــه اعتقـــاد برخـــی تحلیلگـــران، ایـــن 
نارضایتـــی در حـــال گســـترش بـــوده و 
به‌صورت تدریجی در بخش‌های مختلف 
جامعـــه آمریـــکا در حال تبدیل شـــدن به 

یک رونـــد فراگیر اســـت.

مرادی 
کارشناس 

انرژی: 
نفت کاغذی 

لزوماً قادر به 
مهار افزایش 

قیمت‌ها 
نیست، چراکه 

قیمت نفت 
در نهایت 

تابع مستقیم 
عرضه و 
تقاضای 

جهانی است

بازی نفت‌ کاغذی در خانه‌های پوشالی

تدوین بسته بخشودگی 
جرایم مالیاتی بنگاه‌های 

آسیب‌دیده از جنگ

رشد معاملات مالی در کنار تجارت فیزیکی؛ کدام‌یک قیمت‌ها را تعیین می‌کند؟

 
بـــازار جهانی نفت دیگر تنهـــا محل مبادله 
بشـــکه‌های واقعـــی نیســـت. امـــروز، دو 
جریان مـــوازی اما کامـــاً متفـــاوت در این 
بـــازار جریـــان دارد: »نفت فیزیکـــی« که بر 
زیرساخت‌های واقعی استوار است و »نفت 
کاغذی« که در خانه‌های پوشـــالی ابزارهای 
مالی خرید و فروش می‌شـــود. درک این دو 
مفهوم نه فقط بـــرای تحلیل قیمت‌ها، که 
برای فهـــم تحریم‌ها، تنش‌های ژئوپلتیکی 
و حتـــی پیام‌های اخیر مقامات کشـــورمان 
ضـــروری اســـت. این گـــزارش به بررســـی 
ماهیـــت، کارکـــرد و تأثیـــر این دو چهـــره از 

طلای ســـیاه می‌پردازد.
در تعریف پایه، نفت فیزیکی به بشکه‌های 
واقعـــی نفـــت خـــام اطـــاق می‌شـــود که 
اســـتخراج، ذخیـــره، حمـــل و در نهایـــت 
تحویل داده می‌شـــوند. این نـــوع از تجارت 
واقعـــی  زیرســـاخت‌های  بـــا  مســـتقیماً 
ماننـــد میادیـــن نفتـــی، بنـــادر، خطـــوط 
لولـــه، کشـــتی‌ها و پالایشـــگاه‌ها در ارتباط 
اســـت. معامـــات فیزیکی معمولاً شـــامل 
قراردادهایی با مشـــخصات دقیق هستند، 
از جملـــه نوع نفـــت، حجم، زمـــان تحویل 
و محـــل تخلیـــه، کـــه می‌توانـــد به‌صـــورت 

تک‌محمولـــه یـــا قراردادهـــای بلندمـــدت 
انجـــام شـــود. در مقابـــل، نفـــت کاغذی یا 
مالی به مجموعه‌ای از ابزارهای مالی مانند 
قراردادهای آتی، اختیار معامله و ســـوآپ‌ها 
گفتـــه می‌شـــود کـــه ارزش آنهـــا بـــه نفت 
وابســـته اســـت، اما لزوماً به تحویل واقعی 
منجر نمی‌شـــوند. در این بازار، معامله‌گران 
بیشـــتر موقعیت قیمتی می‌گیرند تا اینکه 
نفتی را جابه‌جا کننـــد. این ابزارها هم برای 
ســـفته‌بازی و هـــم بـــرای مدیریت ریســـک 
اســـتفاده می‌شـــوند و بخـــش عمـــده‌ای از 
حجـــم معامـــات روزانـــه نفت را تشـــکیل 

می‌دهنـــد. 
تحقیقات نشـــان می‌دهد بازارهای کاغذی 
به‌ویـــژه بازارهـــای آتـــی نقـــش مهمـــی در 
کشـــف قیمت دارنـــد و حتـــی می‌توانند بر 
قیمت‌هـــای بـــازار فیزیکـــی اثـــر بگذارند. 
بـــه بیـــان دیگـــر، اطلاعـــات و انتظـــارات 
معامله‌گـــران در بازارهـــای مالـــی اغلـــب 
زودتـــر در قیمت‌هـــا منعکس و ســـپس به 

بـــازار واقعـــی منتقل می‌شـــود.
از ســـوی دیگـــر، مطالعـــات جدیـــد درباره 
مالی‌ســـازی بـــازار نفـــت نشـــان می‌دهـــد 
گســـترش معامـــات کاغذی باعث شـــده 
نفـــت نه‌تنهـــا یـــک کالای فیزیکـــی، بلکـــه 
یـــک دارایی مالـــی مشـــابه ســـهام و اوراق 
بهادار تلقی شـــود. این روند باعث افزایش 
نقدشوندگی بازار شـــده، اما در عین حال، 

حساســـیت آن را بـــه انتظـــارات، اخبـــار و 
شـــوک‌های مالی بیشـــتر کرده اســـت.

در این میـــان، ایالات متحده نقش محوری 
در هدایـــت بازار نفت کاغذی دارد. تســـلط 
این کشـــور بر بازارهای مالـــی و بورس‌های 
از  انـــرژی باعـــث شـــده بخـــش مهمـــی 
فرآیند کشـــف قیمت نفت در بســـترهایی 
شـــکل بگیـــرد که تحـــت نفوذ یـــا مدیریت 
نهادهـــای آمریکایـــی هســـتند. عـــاوه بر 
این، شـــرکت‌های نفتی و مصرف‌کنندگان 
بـــزرگ در آمریـــکا از ابزارهای کاغـــذی برای 
پوشـــش ریسک نوســـانات قیمت استفاده 
می‌کننـــد و از ایـــن طریق، ثبات بیشـــتری 
در برنامه‌ریـــزی اقتصـــادی خود به دســـت 
کارشناســـان  برخـــی  البتـــه  می‌آورنـــد. 
معتقد‌ند هرچنـــد نفت کاغـــذی به‌عنوان 
یک ابـــزار مالی نقـــش مهمی در بـــازار ایفا 
می‌کنـــد، امـــا لزومـــاً بـــه این معنا نیســـت 
که نفت کاغـــذی می‌تواند جلـــوی افزایش 
نرخ نفـــت را بگیرد، همچنـــان که تحولات 
میدانـــی و واقعی، بویژه در حوزه سیاســـت 
و انرژی، تعیین‌کننده اصلی مســـیر قیمت 

نفت خواهنـــد بود. 
در همین میان محمدباقر قالیباف، رئیس 
مجلس شورای اسلامی، در پیامی در شبکه 
اجتماعـــی ایکـــس بـــا هـــدف هشـــدار به 
فعالان بازارهای مالی نسبت به تأثیرپذیری 
از مواضع و فضاسازی‌های رسانه‌ای و اداری 

برای بنگاه‌های کســـب‌وکار که به صورت مســـتقیم 
یا غیرمستقیم آســـیب دیده‌اند، بسته‌ای از امهال 
و بخشـــودگی جرائـــم مالیاتی در نظر گرفته شـــده 
که پـــس از طی مراحل قانونـــی و مصوبه از دولت، 

اجرایی و به طور رســـمی اطلاع‌رســـانی می‌شود.
بـــه گـــزارش وزارت امـــور اقتصـــادی و دارایـــی، 
ســـیدعلی مدنـــی‌زاده بـــا حضـــور در اداره‌کل امور 
مالیاتی اســـتان تهـــران در گفت‌وگو بـــا مؤدیان و 
کارکنان از نزدیـــک در جریان رونـــد ارائه خدمات 
و مهم‌ترین مســـائل و مطالبات مردم قرار گرفت.
وزیـــر اقتصـــاد در این بازدید با اشـــاره بـــه اهمیت 
تســـهیل امـــور مالیاتـــی، بـــر لـــزوم تـــداوم ارائـــه 
خدمـــات مناســـب، شـــفاف و دقیـــق بـــه مؤدیان 
تأکید کرد و خواســـتار پیگیری مســـتمر مشکلات 
و رفع موانع موجود در مســـیر ارائه خدمات شـــد.

مدنـــی‌زاده همچنین با اشـــاره به آســـیب‌های وارد 
شـــده به بنگاه‌های اقتصـــادی در جریـــان جنگ، 
اظهـــار کـــرد: »بـــرای بنگاه‌هـــای اقتصـــادی که به 
صـــورت مســـتقیم یـــا غیرمســـتقیم دچار آســـیب 
شـــده‌اند، مجموعـــه‌ای از امهال‌ها و بخشـــودگی 

جرائـــم مالیاتی در نظر گرفته شـــده اســـت.«
 او افـــزود: »ایـــن بســـته حمایتـــی در فرآینـــد اخذ 
مجوزهای قانونی و مصوبه دولـــت قرار دارد و پس 
از نهایی شـــدن، به طور رســـمی ازســـوی سازمان 

امـــور مالیاتی اطلاع‌رســـانی می‌شـــود.«
وزیر اقتصاد ادامه داد: »بســـیاری از کســـب‌وکارها 
در دوران جنـــگ در عمـــل از کار افتـــاده و بـــدون 
درآمد بوده‌انـــد و طبیعتاً امـــکان پرداخت مالیات 
نداشـــته‌اند؛ از این رو تصمیم دولـــت برای امهال 
و بخشـــودگی‌ها می‌توانـــد کمـــک بزرگـــی بـــه این 

واحدهای آســـیب‌دیده باشـــد.«

انرژی

خبر
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